Republica de Panama

Comision Nacional de Valores

ANEXO No. 1

FORMULARIO ADM-FIVCOI1
(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa:

Numero de resoluciones y fechas:

Numero de teléfono del emisor:

Direccién del emisor:

Correo electrénico:

Descripcién del valor:

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pago)

Primera emisién de VCN: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por
un valor nominal total de hasta: USD5,000,000.00

Segunda emisién de VCN: SMV-465-14 (26 septiembre 2014).
Por un valor nominal total de hasta: USD10,000,000.00
Primera emisién de Bonos: SMV-692-17 2017. (20 de
diciembre 2017) Por un valor nominal total de hasta:
USD15,000,000.00

Primera emision de Acciones Preferidas: SMV-334-20 (21 de
julio de 2020). Por un valor nominal total de hasta:
USD10,000,000.00

(507) 214 6221

Calle Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panama, Republica de Panama.
dalvarado@versatecenlinea.com

www.financiacredit.com

Valores Comerciales Negociables (VCN), Bonos y Acciones
Preferidas.

Aifio Trimestre(" Redencién de valores Manito:en ctailasion
(acumulados)

2013 octubre a diciembre 2013 USD3,500,000.00

2014 octubre a diciembre 2014 USD6,009,000.00

2015 octubre a diciembre 2015 USD4,500,000.00

2016 octubre a diciembre 2016 USD2,596,000.00

2017 octubre a diciembre 2017 USD3,500,00.00

2018 octubre a diciembre 2018 USD6,236,000.00

2019 octubre a diciembre 2019 USD9,981,000.00

2020 23 de enero 2020 USD441,000.00

2020 24 de febrero 2020 USD379,000.00

2020 28 de febrero 2020 USD750,000.00

2020 26 de marzo 2020 USD311,000.00

2020 Enero a marzo 2020 USD15,036,000.00

2020 21 de junio 2020 USD500,000.00

2020 Abril a junio 2020 USD14,913,000.00

2020 25 de julio 2020 USD397,000.00

2020 04 de julio 2020 USD500,000.00

2020 20 de agosto 2020 USD1,000,000.00

2020 19 de septiembre 2020 USD198,000.00

2020 Julio a septiembre 2020 USD15,152,000.00
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Fecha: 20 de noviembre del 2020.

Instrucciones de uso:

1. Empresa: debe colocar la razén 3ocial tal cual estd especificada en la resolucién de autorizacién de registro de la
emision.

2. Namero de resolucién y fecha: debe colocar el ntimero de la resolucién y la fecha en que fue autorizada la emisién.
3. Descripcion del valor: corresponde a la descripcién del valor ya sean acciones, bonos, VCN y cualquier otra
caracteristica descrita en el prospecto informativo.

4. Afio: debe indicar el afio que esta reportando los valores en circulacién.

5. Trimestre: debe indicar el trimestre al que corresponde el monto en circulacién reportado en cada linea. El trimestre
lo debe expresar del mes tal al mes tal. Cuando se redimen los valores, se debe expresar el dia y el mes especifico con
el monto en circulacion a esa fecha.

6. Monto en circulacion en B/.: corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en circulacion
al final del trimestre reportado.

8. Representante legal: debe firmar el representante legal de la empresa o alguien que tenga la autorizacién formal para
hacerlo.

9. Fecha: la fecha de firma del formulario.
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FINANCIA CREDIT, S.A.

(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE 2020
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FINANCIA CREDIT S.A.

(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razdn social del emisor:

Valores que ha registrado:

Monto:

No. Resoluciones:

Calificacién de riesgo:

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pago)

Valores Comerciales Negociables (VCN), Bonos y Acciones
Preferidas.

Primera emisién de VCN:

Monto: USDS,000,000.00

(Cinco millones de délares de los Estados Unidos de América).
Segunda emision de VCN:

Monto: USD10,000,000.00

(Diez millones de délares de los Estados Unidos de América).
Primera emisién de Bonos:

Monto: USD15,000.000.00

(Quince millones de délares de los Estados Unidos de América).
Primera emision de Acciones Preferidas:

Monto: USD10,000.000.00

(Diez millones de dolares de los Estados Unidos de América).

Primera emisién: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).

Segunda emisién: SMV-465-14 (26 de septiembre del 2014).
Primera emisién de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017).
Primera emisién de Acciones Preferidas: SMV-334-20 (21 de julio
de 2020).

SCRiesgo (Informacién financiera no auditada a marzo v junio

de 2020)

Financia Credit, S.A. Calificacion Perspectiva
Largo Plazo scr A- (PAN) Observacion
Corto Plazo SCR 3 (PAN) Observacion
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
Monto Calificacion

USDS,000,000.00 SCR 3 (PAN)

USD10,000.000.00 SCR 3 (PAN)

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Monto Clasificacion

USD15,000.000.00 SCR A- (PAN)

Emision de Acciones Preferidas Acumulativas

Monto Nivel Perspectiva
USD10,000,000.00 Nivel 4 Estable

SCRiesgo (El Salvador) (Informacién financiera no auditada a

marzo y junio de 2020)

Financia Credit, S.A. Clasificacion Perspectiva
EA-(SLV) Observaci6
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Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Monto Clasificacion Perspectiva
USD5,000,000.00 N-3 (SLV) Observacion
USD10,000.000.00 N-3 (SLV) Observacion
Programa Rotativo de Bonos Corporativos:
Monto Clasificacion Perspectiva
USD15,000.000.00 scrA- (SLV) Observacion

Teléfonos: (507) 214 6221

Fax: (507) 214 6223

Direccion del emisor: Calle Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panamd, Republica de Panama.
dalvarado@versatecenlinea.com

www.financiacredit.com

Correo electrénico:

Series VCN
Primera emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: 7%.
Emisién: 2 de mayo del 2013.
Vencimiento: 26 de abril del 2014.

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 2 de septiembre del 2013.
Vencimiento: 27 de agosto del 2014.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual; 7%.
Emision: 11 de marzo del 2014.
Vencimiento: 8 de marzo del 2015.

Serie D.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 24 de abril del 2014.
Vencimiento: 21 de abril del 2015.

Serie E.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 27 de agosto del 2014.
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.

Serie F.- USD250,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 01 de abril del 2018.
Vencimiento: 01 de abril del 2019.

Serie G.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 07 de junio del 2018.
Vencimiento: 02 de junio del 2019,

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisidén: 04 de julio del 2018.
Vencimiento: 29 de junio del 2019.

Serie I.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 03 de agosto del 2018.
Vencimiento: 31 de julio del 2019.

Serie J.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisi6n: 28 de septiembre del 2018.
Vencimiento: 23 de septiembre del 2019.

Serie K.- USD650,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 29 de octubre del 2018.
Vencimiento: 24 de octubre del 2019.

Serie L.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 31 de julio del 2019.
Vencimiento: 25 de julio del 20
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Serie M.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 26 de agosto del 2019.
Vencimiento: 20 de agosto del 2020.

Serie N.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 25 de septiembre del 2019.

Vencimiento: 19 de septiembre del 2020.

Serie O.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 24 de octubre del 2019.
Vencimiento: 18 de octubre del 2020.

Serie P.- USD500,000.00
Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 22 de noviembre del 2019.

Vencimiento: 16 de noviembre del 2020.

Segunda emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.
Emisién: 29 de septiembre del 2014.

Vencimiento: 28 de septiembre de] 2015.

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 18 de marzo del 2015.
Vencimiento: 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%

Emision: 21 de abril del 2015
Vencimiento: 16 de abril del 2016.

Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emisi6n: 08 de septiembre del 2015

Vencimiento: 02 de septiembre del 2016.

Serie E.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%

Emisién: 14 de enero del 2016
Vencimiento: 08 de enero del 2017

Serie F.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%

Emisién: 14 de marzo 2016
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%
Emisién: 13 de Julio 2016
Vencimiento: 08 Julio 2017

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emisién: 5 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de septiembre 2017

Serie .- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 10 de marzo 2017
Vencimiento: 5 de marzo 2018

Serie J.- USD1,000.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 12 de junio 2017
Vencimiento: 7 de junio 2018

Serie K.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018

Serie L.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 septiembre 2018

Serie M.-USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 1 noviembre 2017
Vencimiento: 27 octubre 2018

Serie N.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 01 febrero 2018
Vencimiento: 27 enero 2019

Serie O.-USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 05 marzo 2018
Vencimiento: 28 febrero 2019
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Serie P.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 6 abril 2018
Vencimiento: 01 abril 2019

Serie Q.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidon: 28 enero 2019
Vencimiento: 23 enero 2020

Serie R.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 01 marzo 2019
Vencimiento: 24 febrero 2020

Serie S.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 01 abril 2019
Vencimiento: 26 marzo 2020

Serie T.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 29 junio 2019
Vencimiento: 21 junio 2020

Serie U.-USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 06 enero 2020
Vencimiento: 31 diciembre 2020

Serie V.-USD300,000.00

Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 06 enero 2020
Vencimiento: 31 diciembre 2020

Serie W.-USD400,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 23 enero 2020
Vencimiento: 17 enero 2021

Serie X.-USD400,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 24 febrero 2020
Vencimiento: 18 febrero 2021

Serie Y.-USD500,000.00
Tasa de interés anual; 7.00%
Emisién: 11 marzo 2020
Vencimiento: 06 marzo 2021

Serie Z.-USD300,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 26 marzo 2020
Vencimiento: 21 marzo 2021

Serie AA.-USD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 23 junio 2020
Vencimiento: 18 junio 2021

Serie AB.-USD1,250,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 24 julio 2020
Vencimiento: 19 julio 2021

Serie AC.-USD600,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 20 agosto 2020
Vencimiento: 15 agosto 2021

Serie AD.-USD600,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 20 agosto 2020
Vencimiento: 15 agosto 2021

Series Bonos:
Primera emision:

Serie A.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 27 de febrero del 2018.
Vencimiento: 28 de febrero del 2020.

Serie B.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emision: 27 de febrero del 2018.
Vencimiento: 28 de febrero del 2021.

Serie C.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 04 de julio del 2018.
Vencimiento: 04 de julio del 2020.

Serie D.- USD600,000.00

Tasa de interés anual: 7.88%.
Emision: 29 de octubre del 2018.
Vencimiento: 29 de octubre del 2020.
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Serie E.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisién: 13 de marzo del 2019.
Vencimiento: 13 de marzo del 2021.

Serie F.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisién: 20 de marzo del 2019.
Vencimiento: 20 de marzo del 2022.

Serie G.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emisién: 01 de abril del 2019.
Vencimiento: 01 de abril del 2023

Serie H.- USD400,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 24 de mayo del 2019.
Vencimiento: 24 de mayo del 2023

Serie I.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.50%.

Emision: 29 de junio del 2019.
Vencimiento: 29 de diciembre del 2020

Serie J.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.50%.
Emision: 30 de agosto del 2019.
Vencimiento: 30 de agosto del 2024

Serie K.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 30 de agosto del 2019.
Vencimiento: 30 de agosto del 2023

Serie L.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisién: 09 de octubre del 2019
Vencimiento: 09 de octubre del 2021

Serie M.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisién: 06 de enero del 2020
Vencimiento: 06 de enero del 2022

Serie N.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.5%.
Emision: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de agosto del 2021

Serie O.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisién: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de febrero del 2023

Serie P.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisién: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de febrero del 2022

Serie Q.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisién: 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de marzo del 2023

Serie R.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.5%.

Emision: 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de septiembre del 2021

Serie S.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de marzo del 2022

Serie T.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emisién: 19 de marzo del 2020
Vencimiento: 19 de marzo del 2022



Andlisis de los resultados financieros y operativos
Al 30 de septiembre 2020

A la fecha del presente informe, Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) habia emitido las

siguientes series:

Primera emisién: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00, serie E por USDI1,500,000.00, serie F por
USD250,000.00, serie G por USD750,000.00, serie H por USD500,000.00, serie I por
USDS500,000.00, serie J por USD750,000.00, serie K por USD650,000.00, serie L por
USD500,000.00, serie M por USD1,000,000.00, serie N por USD750,000.00, serie O por
USDS500,000.00 y serie P por USD500,000.00. Habiendo cancelado las series A en fecha 26 de abril
del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, serie C en fecha 8 de marzo del 2015, serie D en
fecha 21 de abril 2015, la serie E en fecha 22 de agosto del 2015, la serie F en fecha 04 de abril
2019, la serie G en fecha 02 de junio 2019, la serie H en fecha 02 de julio 2019, serie I en fecha 31
de julio 2019, la serie J en fecha 23 de septiembre 2019, la serie K en fecha 24 de octubre 2019, la
serie L en fecha 25 de julio 2020, la serie M en fecha 20 de agosto 2020, la serie N en fecha 19 de
septiembre 2020 y habiendo colocado la serie N en un 26%, la serie O en un 100% y la serie P en
un 100% al cierre del mes de septiembre 2020.

Segunda emisién: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1,500,000.00, la serie D por USD1,500,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USD1,500,000.00, serie G por USD500,000.00, serie H por USD500,000.00, serie I por
USD750,000.00, serie J por USD1,000,000.00, serie K por USDS500,000.00, serie L por
USD750,000.00, la Serie M por USD750,000.00, serie N por USD500,000.00, la serie O por
USD750,000.00, la serie P por USD500,000.00, la serie Q por USD500,000.00, la serie R por
USD500,000.00, la serie S por USD500,000.00, la serie T por USD500,000.00, la serie U por
USD1,000,000.00, la serie V por USD300,000.00, la serie W por USD400,000.00, la serie X por
USD400,000.00, la serie Y por USD500,000.00, la serie Z por USD300,000.00, la serie AA por
USD3500,000.00, la serie AB por USD1,250,000.00, la serie AC por USD600,000.00, la serie AD
por USD600,000.00 y habiendo redimido la serie A en fecha 28 de septiembre 2015, la serie B en
fecha 14 de marzo 2016, la serie C en fecha 14 de abril 2016, la serie D en fecha 28 de Septiembre
2016, la serie E en fecha 8 de enero 2017, la serie F en fecha 9 de marzo 2017, la serie G en fecha 8
de Julio 2017, la serie H en fecha 26 de septiembre 2017, la serie I en fecha 28 de febrero 201 8, la
serie J en fecha 07 de junio 2018, la serie K en fecha 06 de agosto 2018, la serie L en fecha 24 de
septiembre 2018, la serie M en fecha 23 de octubre 2018, la serie N en fecha 27 de enero 2019, la
serie O en fecha 28 de febrero 2019; la serie P en fecha 01 de abril 2019; la serie Q en fecha 23 de
enero 2020, la serie R en fecha 24 de febrero 2020, la serie S en fecha 26 de marzo 2020, la serie T
en fecha 21 de junio 2020; habiendo colocado la serie U en un 83%, la serie V en un 100%, la serie
W en un 98%, la serie X en un 77%, la serie Y en un 100%, la serie Z en un 12% , la serie AA en
un 40% , la serie AB en un 100%, la serie AC en un 35% y la serie AD en un 100% al cierre del
informe,

Primera emisién bonos: serie A por USD750,000.00, serie B por USD750,000.00, serie C por
USD500,000.00, serie D por USD600,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USD750,000.00, serie G por USD750,000.00, serie H por USD400,000.00 la serie I por
USD750,000.00, la serie J por USD1,000,000.00, la serie K por USD1,000,000.00, la serie L por
USD1,000,000.00, la serie M por USDS500,000.00, la serie N por USD1,000,000.00, la serie O por
USD1,000,000.00, la serie P por USD500,000.00, la serie Q por USDS500,000.00, la serie R por
USD750,000.00, la serie S por USD500,000.00, 1a serie T por USD1,000,000.00; habiendo redimido
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la serie A en fecha 28 de febrero 2020 y la serie C en fecha 4 de julio 2020, habiendo colocado la
serie B en un 92%, la serie D en un 100%, la serie E en un 100%, la serie F en un 37%, la serie G
en un 100%, la serie H en un 100%, la serie I en un 89%, la serie J en un 74%, la serie K en un 40%,
la serie L en un 100%, la serie M en un 100%, la serie N en un 100%, la serie O en un 100%, la serie
P en un 81%, la serie Q en un 0%, la serie R en un 8%, la serie S en un 17% y la serie T en un 9%
al cierre del informe.

Al mismo tiempo y para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) y Bonos, FC Medios de Pago trasladé una serie de bienes a las entidades
Fideicomisos TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser identificados
en el balance como “Bienes en Fideicomiso” (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en efectivo y mediante cesion de cartera de FC Medios
de Pago, a TAC International Inc. S.A. y en el caso de los bonos, de FC Medios de Pago a Central
Fiduciaria; desglosados asi:

Bienes en fideicomiso Bienes en fideicomiso
VCN Bonos

Totales Totales
Efectivo USD 272,214  Efectivo USD 1,072,765
Cartera endosada 6,360,144  Cartera endosada 10,266,605
Total USD 6,632,359 Total UsSD 11,339,371

Cambios en la estructura operativa

A. Ligquidez

FC Medios de Pago mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
en funcion de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 30 de septiembre del 2020, la compafifa registr6 activos corrientes por USD25.55 millones, los
cuales representan el 77% del total de activos. El restante 23% esté representado por el mobiliario,
equipo de oficina, software propietario, equipo rodante y de cémputo, asi como otros activos. Los
activos corrientes estan integrados por: Efectivo, Inversiones temporales, Préstamos por cobrar e
intereses por cobrar.

El efectivo representa el 11% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 87%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

sep-19 dic-19 mar-20 jun-20 sep-20
Activos corrientes 20,764,631 22,135,140 26,117,493 | 24,587,748 25,545,994
Activos no corrientes 4,880,152 5,190,644 5,781,871 6,834,171 7,507,603
Activos corrientes 81% 81% 82% 78% 77%
Activos no corrientes 19% 19% 18% 22% 23‘%’\\
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Los pasivos totales incrementaron en un 27% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2019,
que en términos absolutos equivale a USD5.55 millones, concentrando dicho aumento en la emisién
de VCN y Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, al pasar de USD9.98 millones a diciembre 2019
a USD15.15 millones a septiembre del 2020.

Por su parte, los pasivos a corto plazo, menores a un afio, representan el 67% del total del pasivo a
septiembre 2020, cifra que se mantiene igual en comparacién con el periodo anterior donde también
eran el 67%, esto significa que la empresa ha honrado sus obligaciones de corto plazo, rubro que
incluye los préstamos recibidos de entidades financieras y las captaciones en Bolsa, ambos pasivos
obtenidos para fondear el crecimiento de cartera y capital de trabajo.

sep-19 dic-19 mar-20 jun-20 sep-20
Pasivos a corto plazo 10,457,168 14,669,541 16,089,454 16,335,569 17,619,766
Pasivos a largo plazo 8,536,587 5,892,673 8,989,842 8,171,755 8,496,605

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de septiembre 2020 en Nota 13 a los Estados
Financieros Consolidados.
La tendencia de la razén corriente se muestra a continuacién.

Razén sep-19 dic-19 mar-20 jun-20 sep-20
Activo corriente / pasivo corriente 1.9 1.5 1.6 1.5 1.5

B. Recursos de Capital
La empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para llevar el capital a USD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registré la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USD627,852.00 autorizada en sesién extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014.

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacién, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2,627,852.

C. Resultados de las Operaciones

sep-19 die-19 mar-20 jun-20 sep-20
(9 meses) | (12 meses) | (3 meses) | (6 meses) | (9 meses)
Préstamos por cobrar, neto 17,992,860 | 17,805,196 | 21,710,170 | 20,763,583 | 22,311,960
Ingresos por intereses y comisiones 2,333,990 | 3,221,069 971,077 | 1,954,400 2,984,138
Ingresos no financieros 2,193,863 | 2,928,006 643,624 | 1,235,150 2,004,879
Gastos generales 1,865,34 | 2,606,674 726,437 | 1,267,300 | 1,858,859
Utilidad neta 622,945 676,221 108,152 259,726 419,341
EBITDA (Utilidades antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion) 2,379,180 | 3,152,658 773,407 | 1,715,925 | 2,803,605

Del cuadro anterior, se puede observar que FC Medios de Pago ha mantenido un crecimiento
constante en sus activos y sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar neta crecié en USD4.51 millones respecto al saldo al 31 de
diciembre del 2019, para un incremento del 25%, los ingresos financieros incrementaron al pasar de
USD2.3 millones en septiembre 2019 a USD2.9 millones en septiembre 2020. Con reladién a la

; %

P



cartera PYME otorgada a través de Medios de Pago, esta asciende a USD5.61 millones, del total de
los ingresos financieros a la fecha del informe USD1,414 miles pertenecen al producto Medios de
Pago, en término porcentual esta cartera representa un rendimiento promedio del 32% para lo que
va del periodo.

Por su parte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emisién de VCN
y Bonos se incrementaron en USD5.94 millones al pasar de USD18.5 millones en diciembre 2019 a
USD24.45 millones a septiembre 2020, debido a nuevas fuentes de financiamiento, esto para
fomentar el aumento de las operaciones PYME a través de Medios de Pago.

Con relacién a la provision por préstamos incobrables, el gasto fue de USD450.42 miles, un 80%
mas a lo registrado en septiembre 2019, como parte de la politica de saneamiento y crecimiento de
cartera.

Los gastos generales tuvieron una ligera disminucién al pasar de USD1.87 millones en septiembre
2019 a USD1.86 en septiembre 2020. Esto como resultado de las medidas de ahorro implementadas
a partir de abril 2020, las que incluyen aportes salariales, descuentos con proveedores, entre otras.

Es importante destacar que FC Medios de Pago es una entidad FINTECH, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tecnoldgicas, los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financieros y no financieros, los cuales a septiembre del 2019 fueron de
USD4.53 millones mientras que en septiembre del 2020 se obtuvo USD4.99 millones, un incremento
del 10%.

Como resultado de estas operaciones, la compafiia obtuvo una utilidad antes de impuestos de
USD419.34 miles, en el caso de la EBITDA se obtuvo como resultado USD2.80 millones al cierre
de septiembre 2020.

D. Analisis de perspectivas

A la fecha de emision de los estados financieros de septiembre 2020, los efectos de la pandemia
Covid-19 han sido minimos y hemos implementado las medidas preventivas que hemos considerado
necesarias para mantener nuestra operatividad, atencién a nuestros clientes y un control
presupuestario mas estricto. Con la reapertura de las actividades, esperamos un incremento en los
ingresos transaccionales en los meses siguientes. También creemos que nuestros ingresos fijos y
recurrentes se van a mantener durante ese periodo. Es conveniente apuntar que nuestra estrategia de
diversificacion regional incluye ademas la diversificacion por tipo de ingresos.

FC Medios de Pago, ofrece servicios financieros con un alto componente tecnoldgico. Esta
diferenciacion se mantendra en el futuro y el beneficio en cuanto a monto y diversidad de los
ingresos no financieros justifica esta estrategia. La compaifiia se mantiene en constante innovacion
de sus servicios y firma constantes alianzas con entidades de tecnologia que ofrecen servicios de
medios de pago conforme los avances tecnolégicos.
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FINANCIA CREDIT S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT S.A. (FC MEDIOS DE PAGO) Y FILIALES
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacion que se acompafian al 30 de septiembre del 2020 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han
sido preparados de los registros contables de la compaiifa sin auditar y consecuentemente podrian
estar sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 30 de septiembre del 2020 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2019. Con relaciéon
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los nueve meses que van del 1° de enero al 30 de septiembre del 2020, se comparan
con los resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 30 de
septiembre del 2019.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de la
administracién de FC Medios de Pago.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspegtos, Jasituacion financiera de FC Medios de Pago, al 30 de septiembre del 2020, y los

Yara Sandoval Cano
Jefa de Contabilidad

Cédula: 8-734-1263

Panama, Republica de Panama.
20 de noviembre del 2020.



FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2019

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones

Préstamos por cobrar, neto

Intereses acumulados por cobrar
Anticipos y gastos pagados por adelantado
Cuentas por cobrar diversas

Software propietario, mobiliario, equipo de cémputo y rodante, neto

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS:
Préstamo por pagar
Obligaciones por emisién de VCN y Bonos
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital pagado en acciones
Aportes pendientes de capitalizar
Utilidades retenidas
Utilidades del periodo
Ajuste por traduccion

TOTAL DE PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Conté&ﬁ%@omal

(En USD)

Notas 2020 2019

4,9 2,767,687 3,967,375
£ 55,000 5,000
5,6,9 22,311,960 17,805,196
411,347 357,569
1,806,618 797,307

2,209,117
7 2,859,787 3,011,153
632,082 1,382,184
33,053,597 27,325,784
8 9,297,527 8,523,732
9 15,152,000 9,981,000
1,260,735 1,572,662
220,064 280,221
186,045 204,600
26,116,372 20,562,214
10 2,627,852 2,627,852
2,050,000 2,050,000
2,121,716 1,445,495
419,341 676,221
-281,682 -35,997
6,937,226 6,763,570
33,053,597 27,325,784

El estado de situacién financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados

financieros.
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FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGQ)
ESTADO DE RESULTADQS CONSOLIDADO

DEL | DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DIL. CADA ANQ

2019

Trimestre Jul-Sep

Acumulado Ene-Sep

(En USD)
Notas 2020
Trimestre Jul-Sep Acumulado Ene-Sep
INGRESOS FINANCIEROS
Intereses y comisiones ganadas 1,029,738 2,984,138
INGRESOS NO FINANCIEROS 769,704 2,004,879
Membresias 341,147 1,030,403
Adquirencias 111,831 337,942
GPS 104,023 311,221
Procesamientos 5,202 42,344
Otros ingresos 207,501 282,969
TOTAL INGRESOS 1,799,441 4.989.017
GASTOS FINANCIERQS Y COSTOS. 613,579 1,713,576
Intereses y comisiones por financiamiento 493,352 1,387,024
Costo de soporte de flota 10,110 26,779
Costo de procesamientos y emision de tarjetas de
créditos 86,594 232,661
Costo de soporte de GPS 23,524 67,112
INGRESO NETO POR INTERESES,
COMISIONES Y COSTOS ANTES DE
PROVISION PARA INCOBRABLES 1,.185.862 3275441
Provisién para posibles préstamos incobrables -254,561 -450,424
INGRESO NETO POR INTERESES Y
COMISIONES DESPUES DE
PROVISION PARA INCOBRABLES 931,301 2.825.016
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Generales y administrativos 11 591,534 1,858,859
Depreciacion y amortizacion 7 122,768 372,006
TOTAL DE GASTOS 714,302 2,230,865
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA 217,000 594,151
Provision Impuesto sobre la renta 12 -57,385 -174,810
UTILIDAD NETA 159,615

Contalor

ional

Cédula: 8-734-1263

330,178
149,126
116,378

49,248
103,971

387,795
9,836

60,225
19,024

—

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las nt y
que forman parte integral de los estados financieros.

798,259
748,900

1,547,159
476,880

1.070.279
-92,514

971.765

690,355
117,412

807,767

169,998
-38,419
131,580

1,024,124
418,001
352,803
225,895
172,950

1,041,294
30,776

174,041
78,517

2,333,990
2,193,863

4,527,853
1,324,627

3,203.226
-249,557

2,953,669

1,865,340
356,115

2,221,455

732,214
-109,269
622,945
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FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Saldo al 31 de diciembre 2017

Utilidades (pérdidas) integrales

Utilidad neta

Aportes pendientes de capitalizar

Ajuste por conversién de moneda extranjera
Saldo al 31 de diciembre 2018
Utilidades (pérdidas) integrales

Utilidad neta

Aportes pendientes de capitalizar

Ajuste por conversién de moneda extranjera
Saldo al 31 de diciembre 2019
Utilidades (pérdidas) integrales

Utilidad neta

Aportes pendientes de capitalizar

Ajuste por conversién de moneda extranjera
Saldo al 30 de septiembre 2020

Contadlor\Regional

Al 30 de Septiembre 2020
(En USD)
Aporte Conversién
Acciones adicional Utilidades de moneda
comunes de capital retenidas extranjera Total
2,627,852 1,115,881 17,196 3,760,928
329,615 329,615
862,500 862,500
-92,949 -92,949
2,627,852 862,500 1,445,495 -75,753 4,860,094
676,221 676,221
1,187,500 1,187,500
39,755 39,755
2,627,852 2,050,000 2,121,717 -35,998 6,763,570
419,341 419,341
-245,685 -245,685
2,627,852 2,050,000 2,541,057 -281,683 6,937,226
icapres jacutiyo

tka S. Afijho M.
CPA: 301-2004

Cédula: 8-734-1263

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros.



FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE CADA ANO

2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 419,341 622,945
Conciliacion de la utilidad neta y el efectivo neto
de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 372,006 356,115
Provisién acumulada para posibles préstamos incobrables 450,424 249,557
Inversiones temporales -50,000
Préstamos por cobrar, neto -4,957,188  -3,428,546
Anticipos y gastos pagados por adelantado -1,009,311 -410,988
Otros activos 750,102 -530,857
Cuentas por cobrar diversas -2,209,117
Otras cuentas por pagar -311,927 -524,052
Intereses acumulados por cobrar -53,778 -15,538
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar -60,157 45,562
Impuesto sobre la renta por pagar -18,555 -18,689
Flujos de efectivo por las actividades de operacién -6,678,160 -3,654,491
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de software propietario, mobiliario, equipo de computo -318,237 -21,632
Activos fijos consolidados netos depreciacion 97,598 -12,029
Aporte adicional de capital 0 1,187,500
Flujos de efectivo por las actividades de inversion -220,639 1,153,839
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Ajuste por traduccion -245,685 -19,511
Financiamiento recibido 773,795 356,018
Obligaciones por emisiéon de VCN 5,171,000 1,741,000
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 5,699,111 2,077,507
EFECTIVO NETO -1,199,688 -423,144
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 3,967,375 2,830,105
12,767,687 2,406,961

EFECTIVO AL FINAL DEL&RIODO \
Contad&‘}:{ jonal YVic
Defka S. Afjino'M.

CPA: 301-2004
"Cédula: 8-734-1263

J
El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros.




FINANCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2020

1. INFORMACION GENERAL

Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago) es una sociedad anénima constituida bajo las leyes
de la Republica de Panamé el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento
1384907,

A continuacién, se describen sus compafifas filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago):

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 2006
Versatile Technology de Guatemala S.A. — constituida en el afio 2007

Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007
Versatile Technology de Honduras S.A. — constituida en diciembre del 2010
Versatec de Panamd, S.A — constituida en julio 2010

Medios de Pago FC, S.A. — constituida en mayo de 2012

Financia Credit S.A. de C.V. - constituida en julio 2014

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafifa Financia Credit, adquirié de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatemala S.A.,
Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras S.A.,
y Versatile Technology de Costa Rica S.A. A junio del 2018, Financia Credit adquiere de la
compafiia Versatile Technology INC, el 100% de participacién en la sociedad Versatec
Processing Corp., cuyos balances y resultados operativos comienzan a consolidarse en Financia
Credit, S.A., a partir de esa fecha de conformidad con las normas internacionales de informacién
financiera. Versatec de Panamé, S.A, constituida, organizada y existente, conforme las leyes de
la Republica de Panamd, comienza a consolidar como afiliada de FINANCIA CREDIT S.A. a
partir del mes de julio del 2019.

En el caso de las empresas Medios de Pago FC, S.A y Financia Credit S.A de C.V iniciaron a
consolidar como afiliadas de Financia Credit S.A (FC Medios de Pago) a partir de octubre del
afio 2019,

La principal actividad de Financia Credit (FC Medios de Pago) es gestionar y otorgar préstamos
utilizando diferentes medios de pago. Facilitamos financiamiento y mejoramos los procesos de
negocio de clientes que forman parte de una cadena de distribucién con la que FC tiene una
relacién; o de clientes que simplemente desean la mejora continua mediante la simplificacion
de actividades dentro de sus procesos de negocio, utilizando un medio de pago

Mediante resolucion No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio

e Industria, se autoriza a FC Medios de Pago para operar como empresa financiera en la
Republica de Panama4, y la misma cuenta con el cédigo de identificacién No.243.

8 \3& \
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Su oficina principal estd ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez Edificio Vallarino Piso
11 contiguo a Tower Bank y Hotel Marriott Panam4, Republica Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el dia 20 de noviembre del 2020.
Afiliaciones:

FC Medios de Pago cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segun convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia
y Mediana Empresa (AMPYME) de la Republica de Panama. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del crédito otorgado, entre otras ventajas.

FC Medios de Pago también esta afiliada a REDPAMIF, la red de Microfinanzas Panamefia que
a su vez pertenece a REDCAMIF, la Red Centroamericana de Microfinanzas, que es una entidad
privada no lucrativa, integrada por Asociaciones e instituciones que ofrecen servicios
financieros que atienden y resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de
micro, pequefia y mediana empresa. REDPAMIF est4 dedicada a promover el desarrollo de las
instituciones asociadas.

Igualmente, forma parte de la Asociacién Nacional de Instituciones Financieras (ANIFI), una
organizacién no gubernamental (ONG) sin fines de lucro que agrupa instituciones del sector
financiero y de crédito en general, como empresas de factoraje, leasing, tarjetas de crédito,
supervisada y regulada por la Direccion General de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias (MICI). Actualmente estd conformada por 43 miembros activos.

Emisor:

FC Medios de Pago es emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables rotativos en la
Bolsa de Valores de Panama, hasta por montos de USD5 millones y USD10 millones, conforme
resoluciones No. SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de septiembre del
2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. Con
fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucién SMV692-17 se autorizé el Programa Rotativo
de Bonos Corporativo con valor nominal de USD15 millones con fecha inicial de oferta el 15
de enero del 2018 y el 21 de julio del 2020 mediante resolucion SMV-334-20 autorizaron la
emisién de 10,000 Acciones Preferidas Acumulativas con valor nominal de mil délares cada
una para un total de USD10 millones.

FC Medios de Pago es miembro activo de la Camara de Emisores de Valores de Panama,
Asociacion sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el propésito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a través de
emisiones publicas de valores registradas en la Reptiblica de Panama.

La empresa también es miembro de la Cdmara Americana de Comercio e Industrias de Panama,
asociacion sin fines de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa
mediante foros y seminarios de temas de importancia nacional. La membresia otorgada a la
empresa es catalogada como “Categoria A”. &
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2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Republica de Panam4, las financieras estén reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacién de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no serd menor de B/. 500,000.00 en
un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de célculo de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, FC Medios de Pago en su carécter de emisor, estd sujeto a la supervisioén de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panama que regula el mercado de
valores en la Reptiblica de Panama.

Con la promulgacion de la Ley 23 de 27 de abtil de 2015, las financieras son nuevos sujetos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panamé en materia de prevencién de blanqueo
de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de
destruccién masivas,

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(@) Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de presentacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de feclra de liquidacién para el registro de sus instrumentos
financieros.

(c) Uso de estimaciones

La administracién, en la preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha egjercido su criterio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados estin basados en experiencias histéricas y
otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. [
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(d) Licencias, mobiliario, equipo de cdmputo y rodante

El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacién y
amortizacién acumuladas. Los gastos de depreciacién son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas utiles estimadas de los activos
que se resumen como sigue:

Activos Afios de vida util
Mobiliarios de oficina 6 aflos
Equipo de computo 3 afios
Licencias de computo 5 afios
Equipo rodante 5 afios
Software Propietario (Flota 2.0) 10 afios

(e) Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Reptiblica de Panamé no emife papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

(f) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

(g) Ingresos por comision

Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estan incluidas como ingreso por comisién en el estado de resultados.

(h) Préstamos e intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el métoda de acumulacién con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizara el
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera. %K
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(j) Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valaj estimado de recuperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

(k) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozean o no en el estado de situacion.

A continuacion, se detallan los métodos y las hip6tesis empleadas por la administracién para
calcular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efectivo: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacion.

Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesga de crédito y cuyl]quier indicio de deterioro.

() Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracidn del riesgo de liguidez

Las politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(m) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las acciones
o por el impacto de otras variables fillancieras que eslin fuera del control de la Financiera. \3&
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Administracion del riesgo de mercado

Las politicas de administracién de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en donde
se establece bajo aprobacién de la junta directiva, el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademads del requerimiento que todos los activos y pasivos estén denominados
en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.

(n) Concentracion de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econdmicos, industriales o geogréficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes cuyo
monto agregado de exposicion de crédito es significativo en relacién con la exposicién de
crédito total de la Financiera. A través de la operacion se han ampliado las actividades de
crédito, diversificando en productos i)z consumo y cornerciales. La cartera de préstamos esta
bien diversificada por sector econémico y por exposiciones individuales y comerciales.

4. EFECTIVO E INVERSIONES

El efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de FC Medios de Pago y el efectivo
en fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc. y Central Fiduciaria, S.A, para

garantia del pago de la emision (ver nota 9), de acuerdo chn el siguiente detalle:

2020 2019

Canal Bank (PAN) - Central Fiduciaria, S.A 8,234 12,571
BAC Panama (PAN) 168,119 39,552
BCT Bank (PAN) 2,500 2,500
Saint Georges Bank (PAN) 6,884 14,963
Banco CAPITAL BANK 69,515 22,575
BI Bank (PAN) 4,563 260,906
BAC San José (CR) 20,994 12,877
Banco Nacional de CR (CR) 56,436 113,294
Banco Davivienda de CR (CR) 3,569
Banco Promerica (CR) 4,184 40,037
Banco G&T Continental (GUA) 12,433 138,325
BAC Guatemala (GUA) 54,302 43,261
Banco Agromercantil (GUA) 39,875 48,882
Banco de los Trabajadores (GUA) 9,905 12,647
Banco Industrial (GUA) 190,785 184,263
Banco de Desarrollo Rural (GUA) 462 27,365
Banco Vivibanco (GUA) 503 2,834
Banco Promerica (GUA) 7,269 12,837
BAC Honduras (HON) 386,186
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Banco FICOHSA (HON) 126,829 53,355

Banco Promerica (HON) 81,033 30,435
BAC El Salvador (ELS) 71,698 42,708
Banco G&T Continental (ELS) 48 48
Banco Davivienda (ELS) 47,961 92,562
Banco Promerica (ELS) 41,670 146,277
Banco Azul (ELS) 10,180
Efectivo en Caja 140 666
USD 1,422,707 USD 1,719,818
Efectivo en fideicomiso
BAC (PAN) - TAC 25,394 9,804
Canal Bank (PAN) - TAC 246,820 866,459
Canal Bank (PAN) - Central Fiduciaria, S.A 1,072,765 1,371,294
1,344,980 2,247,557
USD 2,767,687 USD 3,967,375

La compafifa mantiene una inversién en el Fondo de Inversién Abierto a corto plazo por medio de
SGB (Servicios Generales Bursétiles S.A de C.V), compafifa ubicada en El Salvador. También es
tenedora de 7 acciones de la Sociedad Servicios de Informacion de Riesgos de Créditos, S.A,
(SINRIESGOS, S.A), con sede en Nicaragua.

2020 2019
Inversidén en SGB El Salvador 5,000 5,000
Inversion en SINRIESGOS, S.A 50,000
USD 55,000 USD 5,000

5. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafifa realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo con el
siguiente detalle:

Activos 2020 2019
Préstamos por cobrar

Finance Development Holding, S.A USD 1,258,834 USD 1,458,834
Resultados
Ingresos por intereses

Finance Development Holding, S.A USD 196,943 USD 131,295
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6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de la entidad TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, para garantia del pago de la

emision (ver nota 9), de acuerdo con el sigiiiente detalle:

CARTERA NO ENDOSADA 2020 2019
Sector interno
Comerciales UsSD 3,735,661 USD 6,987,853
3,735,661 6,987,853
Sector extranjero
Comerciales 2,366,003 1,493,977
2,366,003 1,493,977
Total cartera de préstamos 6,101,664 8,481,830
(-) Provisién para préstamos incobrables -416,454 -197,450
USD 5,685,210 USD 8,284,340
CARTERA ENDOSADA
Sector interno
Comerciales USD 12,224,793 USD 3,491,330
12,224,793 3,491,330
Sector extranjero
Comerciales 4,401,956 6,029,526
4,401,956 6,029,526
USD 16,626,750 USD 9,520,856
CARTERA TOTAL
Sector interno
Comerciales USD 15,960,454 USD 10,479,183
15,960,454 10,479,183
Sector extranjero
Comerciales 6,767,960 7,523,503
6,767,960 7,523,503
Total cartera de préstamos 22,728,414 18,002,686
() Provisién para préstamos incobrables -416,454 -197,490
UsD 22,311,960 USD 17,805,196
El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:
2020 2019
Saldo a inicio del afio ~ USD 197,490 USD 170,237
Provisién cargada a gastos 450,424 336,682
Créditos castigados -219,451 -306,224
Ajuste por diferencial
cambiario -12,009 -3,205
416,454 197,490

15

 Di-



La cartera de préstamos clasificada segin su antigiiedad:

Cartera no endosada 2020
Corrientes UsD 5,778,728
30- 60 dias 127,008
61- 90 dias 90,108
+ 90 dias 105,820
USD 6,101,664
Cartera endosada para garantizar emision
Corrientes USD 16,624,216
30- 60 dias 2,534
61- 90 dias
USD 16,626,750
Cartera consolidada
Corrientes USD 22,402,944
30- 60 dias 129,542
61- 90 dias 90,108
+ 90 dias 105,820
USD 22,728,414

La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

Cartera no endosada 2020
Panama USD 3,735,661
Guatemala 648,285
Costa Rica 1,115,594
El Salvador 572,591
Honduras 29,534
USD 6,101,664
Cartera endosada para garantizar emisién
Panama USD 12,224,793
Guatemala 2,216,781
Costa Rica 1,097,694
El Salvador
Honduras 1,087,481
USD 16,626,750
Cartera consolidada
Panama USD 15,960,454
Guatemala 2,865,065
Costa Rica 2,213,288
El Salvador 572,591
Honduras 1,117,015
usD 22,728,414
16

UsSD

USD

USD

UsDh

USD

USD

2019
8,286,193
51,768
24,309
119,560

8,481,830

9,222,038
194,222
104,596

9,520,856

17,508,230
245,990
128,906
119,560

18,002,686

2019
6,987,853
1,034,305

223,369
108,053

128,249

USD 8,481,830

USD 3,491,330
1,669,925
2,498,647

575,883

1,285,071

USD 9,520,856

USD 10,479,183
2,704,230
2,722,016

683,937

1,413,320

USD 18,002,686
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USDI1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Repiblica
de Panamé forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emision 12 de septiembre 2019 al 10 de
enero 2020.

~ Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica
de Panam4 forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 29 de noviembre 2019 al 29 de
marzo 2020

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica
de Panamé forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 16 de diciembre 2019 al 16 de abril
2020.

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica
de Panama. Desembolso marzo 2020 y vencimiento julio
2020.

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Reptiblica
de Panami. Desembolso agosto 2020 y vencimiento
diciembre 2020.

BCT Bank

Contrato de préstamo por USD700,000, tasa interés 8%
anual, plazo de 2 afios pago de interés mensual y
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amortizaciones al principal mensuales. Emisién mayo
2018 vence enero 2020.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Préstamo por USD1,255,000, tasa de interés 6.75% anual
plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital
mediante 11 amortizaciones mensuales de USD69,722.22
y saldo al vencimiento. Emisién junio 2019 vence julio
2020.

Banco G&T Guatemala

Préstamo por GTQ4,000,000, tasa de interés 10.0% anual
plazo 60 meses, pagos de intereses y capital mensuales.
Emisién Mayo 2018 vence Mayo 2023,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000,
desembolso GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual
plazo 6 meses. Pago de intereses variable nominal
mensuales y capital al vencimiento. Emisién diciembre
2019 vence junio 2020.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ8,000,000,
desembolso GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual
plazo 6 meses. Pago de intereses variable nominal
mensuales y capital al vencimiento. Emisién mayo 2020
vence noviembre 2020.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ8,000,000,
desembolso GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual
plazo 6 meses. Pago de intereses variable nominal
mensuales y capital al vencimiento. Emision junio 2020
vence diciembre 2020.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ8,000,000,
desembolso GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual
plazo 6 meses. Pago de intereses variable nominal
mensuales y capital al vencimiento. Emisién agosto 2020
vence febrero 2021.

VIVIBANCO Guatemala

Linea de crédito por GTQS8,000,000, desembolso por
GTQ8,000,000, tasa de interés 12% anual variable plazo
de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emision octubre 2017 vence diciembre 2019.

Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédito por USD500,000, desembolso por
GTQ2,000,000, tasa de interés 7.5% anual variable plazo
de 6 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision
marzo 2020 vence septiembre 2020.
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Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédito por USD500,000, tasa de interés 7.5%
anual variable plazo de 6 meses. Pago de intereses
mensuales y capital. Emisién septiembre 2020, vence
marzo 2021.

Banco Industrial Guatemala

Préstamo por GTQ8,000,000, tasa de interés 7.5% anual
variable plazo de 60 meses. Pago de intereses mensuales
y capital. Emisién agosto 2020, vence agosto 2025,

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de
Ahorro y Créditos (COLAC)

Linea de crédito USD1,000,000, tasa interés anual del
6.25%, plazo 5 afios (Febrero 2018-Febrero 2023).

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de
Ahorro y Créditos (COLAC)

Linea de crédito USD500,000, tasa interés anual del
6.25%, plazo 5 afios (Febrero 2019-Febrero 2022).

BI Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (octubre 2019-abril 2020).

BI Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (noviembre 2019-mayo 2020).

BI Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (noviembre 2019-mayo 2019).

BI Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (diciembre 2019-junio 2020).

BI Bank

Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (junio 2020-diciembre 2020).

BI Bank

Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (septiembre 2020-marzo 2021).

BI Bank

Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (septiembre 2020-marzo 2021).

Otros préstamos por pagar

Empresa Acmme Investments Inc.: Tasa de interés 8%
anual, plazo de 12 y 24 meses, pagos de interés mensual y
principal al vencimiento
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Empresa Bertton Internac. Corp: Tasa de interés 7%
anual, plazo de 24 meses, pago de interés mensual y
principal al vencimiento

Techsha Corp: Tasa de interés 7% anual, plazo de 12
meses, pago de interés mensual y principal al vencimiento

EPP Services: Tasa de interés 7% anual, plazo de 24
meses, pago de interés mensual y principal al vencimiento

Arrendadora Kansas, S.A: Tasa de interés 8% anual,
plazo de 12 meses, pago de interés mensual y principal al
vencimiento

Eduardo Cromeyer: Tasa de interés 8% anual, plazo de 6
meses, pago de interés mensual y principal al vencimiento

Fundacion Evalago: Tasa de interés 8.5% anual, plazo de
12 meses, pago de interés mensual y principal al
vencimiento

9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

150,000

81,800
300,000

100,000

1,000,000

872,000

USD 3,653,800 USD
USD 9,297,527 USD

150,000

81,800

300,000

100,000

1,281,800

8,523,732

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emisién) y SMV-465-14 del
26 de septiembre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panamaé autoriz6 dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FC Medios de
Pago, hasta por USD5 millones y U§D10 millones respectivamente, de las cuales solamente esta
siendo colocadas la segunda emision en la Bolsa de Valores de Panamd. Con fecha 20 de diciembre
2017, mediante resoluciéon SMV-692-17(tercera emision), se autorizé el Programa Rotativo de
Bonos Corporativos con valor de hasta USD15 millones de Délares.

La forma de pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Al cierre de los estados financieros, el saldo de VCN y Bonos emitidos se detalla asi:

[ Serie | Emisién [ Vence | Interés anual | 2020 |
Primera emisién (monto en USD)
L jul-19 jul-20 7.00% 397,000
M ago-19 ago-20 7.00% 1,000,000
N sep-19 sep-20 7.00% 198,000
0 oct-19 oct-20 7.00% 500,000 30,000
P nov-19 nov-20 7.00% 500,000 500,000
1,000,000 2,125,000
Segunda emisién (monto en USD)
Q ene-19 ene-20 7.00% 441,000
R mar-19 feb-20 7.00% 379,000
S abr-19 mar-20 7.00% 311,000
T jun-19 jun-20 7.00% 500,000
u ene-20 dic-20 7.00% 825,000
A% ene-20 dic-20 7.00% 300,000
w ene-20 ene-21 7.00% 391,000
X feb-20 feb-21 7.00% 307,000
Y mar-20 mar-21 7.00% 500,000 $\
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Z mar-20 mar-21 7.00% 35,000
AA jun-20 jun-21 7.00% 106,000
AB jul-20 jul-21 7.00% 1,250,000
AC ago-20 ago-21 7.00% 212,000
AD ago-20 ago-21 7.00% 600,000
4,526,000 1,631,000
Primera emisién Bonos (monto en USD)
A feb-18 feb-20 7.625% 750,000
B feb-18 feb-21 7.875% 687,000 687,000
C jul-18 jul-20 7.625% 500,000
D oct-18 oct-20 7.625% 600,000 600,000
E mar-19 mar-21 7.625% 997,000 982,000
F mar-19 mar-22 7.875% 281,000 281,000
G abr-19 abr-23 8.250% 750,000 750,000
H may-19 may-23 8.250% 400,000 400,000
I jun-19 dic-20 7.500% 670,000 618,000
J ago-19 ago-24 8.500% 737,000 442,000
K ago-19 ago-23 8.250% 404,000 215,000
L oct-19 oct-21 7.625% 1,000,000
M ene-20 ene-22 7.625% 500,000
N feb-20 ago-21 7.500% 1,000,000
0 feb-20 feb-23 7.875% 1,000,000
P feb-20 feb-22 7.875% 366,000
Q mar-20 mar-23 7.875%
R mar-20 sep-21 7.500% 60,000
S mar-20 mar-22 7.625% 84,000
T mar-20 mar-22 7.625% 90,000
9,626,000 6,225,000
Total Emision 15,152,000 9,981,000

Nota: Para la serie I de la 1ra emisién de Bonos no se incluye venta del 27 de Diciembre 2019 por USD52,000.00

Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribi6 contratos de fideicomiso con
la entidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panamd, mediante los cuales se
someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
esta emision.,

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesién a favor de TAC International Inc. son:

Los referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fi

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

no deben ser menores al 120%
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El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguiente:

2020 2019
Efectivo en TAC International USD 272,214 USD 876,263
Cartera endosada 6,360,144 3,632,221
Total de bienes en fideicomiso USD 6,632,359 USD 4,508,484
Saldos de VCN (primera y segunda emisiéon) USD 5,526,000 3,756,000
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos VCN 120.02% 120.03%

Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribié contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panama, mediante los cuales se someten
bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y el prospecto informativo de
los Bonos.

(d) Aportes en efectivo en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Américas.
Estos representaran un equivalente a la par (1:1), con relacién a los montos colocados que
garanticen.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, segin avaliio comercial.

() Bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que segitin avaltio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representaran un equivalente a la par (1:1).

El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguiente:

Cobertura en efectivo  Cobertura en efectivo

Efectivo en Central Fiduciaria USD 1,072,765 1,371,294
Saldos de Bonos garantizados con efectivo 1,072,765 1,371,294
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono USD 100.00% 100.00%

Cobertura en cartera  Cobertura en cartera

Cartera endosada USD 10,266,605 5,888,635
Saldos de Bonos garantizados con cartera 8,553,235 4,905,706
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 120.00% 120.04%

X

CH

23



10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES

Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en

circulacién
2020 2019

USD 2,027,852 uUsSD 2,627,852

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2020 2019

Salarios y otras remuneraciones UsDh 671,211 USD 792,503
Honorarios profesionales 609,206 468,830
Cargos por servicios bancarios 16,804 14,303
Impuestos 83,536 61,912
Papelerias y ttiles de oficina 11,106 17,891
Arrendamiento de local 98,699 59,674
Servicios basicos 108,720 117,356
Otros 259,578 332,871
USD 1,858,859 USD 1,865,340

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 tiltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, estdn abiertas para su
revisién por la Direccién General de Ingresos. Ademés, los registros de la Financiera estn sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacién vigente, las compafifas son responsables por cualquier impuesto
adicional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
y en el 2011 al 25%. Las compaiiias involucradas en telecomunicaciones, banca, generacion de
energia, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo a un 27.5% y en el 2014 a un 25%.
Si el gobierno posee el 40% o més del capital de la Compaiiia seguird pagando la tasa del 30%.
Las compafifas dedicadas a la agricultura y a la pequefia empresa tienen una tasa especial mas
baja de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se estableci6 que las personas
juridicas pagardn el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccién, y los arrastres de pérdigda
legalmente autorizados; este calculo se conocera como el método tradicional.
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b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Céalculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2019 el impuesto fue calculado asi:

2019
Utilidad segiin libros UsSD 676,221
Mas:

Gastos no deducibles 49,000

Costos de fuente extranjera 857,230

Gastos de fuente extranjera 596,726

2,179,177
Menos:

Ingresos de fuente extranjera 1,465,810
Utilidad en subsidiarias 749,260
(Pérdida) USD -35,893
Impuestos sobre la renta 25% USD
Impuesto sobre la renta subsidiarias USD 184,924

USD 184,924

Al 30 de septiembre 2020 y 2019 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas en
USD174.81 miles y USD109.27 miles respectivamente.

13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Activos y Pasivos que actiia
como instancia de trabajo para la coordinacién de las éreas involucradas en las captaciones y
colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango de

vencimiento. La administracién continuamente evalta y supervisa los cambios del negocio y las
metas fijadas en términos de la estrategia global de la compafifa para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la compafifa para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este proposito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por cobrar,
y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.
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Un andlisis de la Exposicion del Riesgo de Liquidez a la fecha de los estados financieros se muestra

a continuacion:

Activos
Efectivo
Inversiones temporales
Préstamos por cobrar
Intereses acumulados por cobrar
Anticipos y gastos pagados por
adelantado
Cuentas por cobrar diversas
Otros activos
Total activos

Pasivos

Préstamos por pagar

Obligacion por emisién

Otras cuentas por pagar

Prestaciones y retenciones de

planilla

Impuesto sobre la renta por pagar
Total Pasivo

Total activos / total pasivos =

Hasta seis De seis meses Mais de un
Total =
meses a un aio afo
2,767,687 2,767,687
55,000 55,000
22,311,960 6,617,788 5,059,588 10,634,583
411,347 122,007 93,279 196,061
1,806,618 1,264,632 451,654 90,331
2,209,117 1,546,382 552,279 110,456
632,082 122,564 379,249 130,268
30,193,811 12,496,060 6,536,051 11,161,700
9,297,527 4,493,124 1,919,798 2,884,605
15,152,000 6,312,000 3,228,000 5,612,000
1,260,735 1,008,588 252,147
220,064 220,064
186,045 186,045
26,116,372 11,999,757 5,620,009 8,496,605
1.16 1.04 1.16 1.31

14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un analisis de la exposicién del riesgo monetario a la fecha de los estados financieros se muestra

a continuacion;

Moneda Moneda
. . Total
extranjera nacional

Activos
Efectivo 1,862,442 905,245 2,767,687
Inversiones temporales 55,000 55,000
Préstamos por cobrar, neto 20,136,791 2,175,168 22,311,960
Intereses acumulados por cobrar 345,771 65,576 411,347
Anticipos y gastos pagados por 666,026 1,140,592 1,806,618
adelantado
Cuentas por cobrar diversas 1,443,415 765,701 2,209,117
Otros activos 241,290 390,793 632,082

Total activo 24,750,735 5,443,076 30,193,811
Pasivo
Préstamos por pagar 8,468,330 829,198 9,297,527
Obligacion por emisién 15,152,000 15,152,000
Otras cuentas por pagar 482,078 778,657 1,260,735
Prestaciones y retenciones de planilla -53,165 273,229 220,064
Impuesto sobre la renta por pagar 101,146 84,899 186,045

Total pasivo 24,150,389 1,965,983 26,116,372
Calce (descalce) 600,346 3,477,093 4,077,439
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15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas
donde la compafifa mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compaiiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) délares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panamé y El Salvador (73% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Guatemala (13% de la cartera), Costa Rica (10% de la cartera) y Honduras
(4% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafiia suscribié contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzé en
Guatemala, donde se mantienen fondos locales por més de USD3.5 millones en lineas aprobadas
y préstamos concedidos para capital de trabajo.

En relacion con el efectivo, éste se encuentra en un 67% disponible en moneda délar de los
Estados Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las
divisas a Panam4. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccién para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compaiiia tiene cartera.

U
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CENTRAL FIDUCIARIA

14 de octubre de 2020

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad.

Estimado Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcion del
Acuerdo N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de valores y terminacién de sus registros, se
detalla lo siguiente al 30 de septiembre de 2020:

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

2. Resolucién (es) de registro del valor y autorizaciéon para su oferta
publica, fecha de la Resolucién. Cuando aplique, Resolucion de
registro de modificacion de términos y condiciones del valor; fecha de
Resolucién y notificacion de la Resolucion.

Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucién No. SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emisién en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un
valor nominal total de quince millones de délares (USD15,000,000.00),
moneda en curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma
nominativa, global, registrada y sin cupones. Los Bonos seran emitidos en
varias Series a determinar.

4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor
al 30 de septiembre de 2020 de once millones trescientos treinta y nueve mil
trescientos setenta dblares con cincuenta y cinco centésimos
(USD11,339,370.55).

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las )
siguientes series: V/
/

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 7, Oficina 7B
Ciudad de Panami, Repiablica de Panami
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralliduciaria.com
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6.

8.

Serie Ticker Monto de la Serie
B FCRE0787500221B USD 750,000.00
D FCRE0762501020D USD 600,000.00
E FCRE0762500321E USD 1,000,000.00
F FCRE0787500322F USD 750,000.00
G FCRE0825000423G USD 750,000.00
H FCRE0825000523H USD 400,000.00
I ECRE07500012201 USD 750,000.00
J FCRE0850000824] USD 1,000,000.00
(¢ FCRE0825000823K USD 1,000,000.00
L FCRE0762501021L USD 1,000,000.00
M FCRE0762500122M USD 500,000.00
N FCRE0750000821N USD 1,000,000.00
0 FCRE07875002230 USD 1,000,000.00
P FCRE0787500222P USD 500,000.00
Q FCRE0787500323Q USD 500,000.00
R FCRE0750000921R USD 750,000.00
S FCRE07625003225 USD 500,000.00
T FCRE0762500322T USD 1,000,000.00

Indicar que los bienes

endosados a favor de Central Fiduciaria, S.A.

fideicomitidos se encuentran
endosados a su favor (nombre de la Fiduciaria).
Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente

debidamente

Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacién
del nombre de todos los bienes dados en garantia y cantidad de los
bienes cedidos al fideicomiso).
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision estéd compuesta de

la siguiente manera:

GARANTIAS

Contratos de Tarjetas de Crédito

10,266,605.47
endosados al Fideicomiso de Garantia $ LEE
Depdsitos en la cuenta para cubrir

2 P $ 1,072,765.08
garantias
TOTAL DISPONIBLE DE GARANTIAS S 11,339,370.55

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 7, Oficina 7B
Ciudad de Panama, Repiblica de Panaméi
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com
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9. Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segtin
su vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, pélizas de seguro,
etc.).

Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo
depositado en la cuenta del fideicomiso.

10. Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segtin su calidad

de cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o
mas).
Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien
fideicomitido se considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90
dias. En este sentido, cuando realizamos esta verificacién, se solicita al
Emisor el reemplazo del crédito con morosidad mayor al plazo establecido en
el contrato. En |a actualidad todos los créditos cedidos se encuentran dentro
del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda
diferente a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en délares de los Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en Panama.

12. Indicar la cobertura histérica de los tltimos 3 trimestres.

Trimestre (Octubre a Diciembre - 2019)
Monto en
serie Fechade Emisién Fecha de Vencimiento Circulacién (USD)
A 28/2/18 28/2/21 750,000.00
B 28/2/18 28/2/21 687.,000.00
C 4/7/18 4/7/20 500,000.00
D 29/10/18 29/10/20 600,000.00
E 13/3/19 13/3/21 982,000.00
F 20/3/19 20/3/22 281,000.00
G 1/4/19 1/4/23 750,000.00
H 24/5/19 24/5/23 400,000.00
1 29/6/19 29/12/20 670,000.00
] 30/8/19 30/8/24 442,000.00
K 30/8/19 30/8/23 215,000.00
L 9/10/19 9/10/21 0.00
TOTAL 6,277,000.00
Cobertura
Cartera X 120% 5,888,635.02
Efectivo X 100% 1,371,294.02
Total de Cobertura en %

120.007

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 7, Oficina 7B
Ciudad de Panami, Repiblica de Panami
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com
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Trimestre (Enero a Viarzo 2020)

Serle Fecha de Emlisién Fecha de Venclmlento Clrcm::ltd?ne(:.JSD)
B z28/2/18 28/2/21 687,000.00
C 4/7/18 a4/7/20 500,000,00
D 29/10/18 29/10/20 600,000.00
E 13/3/19 13/3/21 997,000.00
F 20/3/19 20/3/22 281,000.00
G 1/4/19 1/4/23 750,000.00
H 24/5/19 24/5/23 400,000.00
| 29/6/19 29/12/20 670,000,00
J 30/8/19 30/8/24 648,000.00
K 30/8/19 30/8/23 335,000.00
L 2/10/19 9/10/21 1,000,000.00
M 6/1/20 6/1/22 500,000.00
N 7/2/20 7/8/21 1,000,000.00
[=] 7/2/20 7/2/23 1,000,000.00
P 7/2/20 7/2/22 354,000.00
Q 5/3/20 5/3/23 (o]
R 5/3/20 5/9/241 o
S 5/3/20 5/3/22 74,000.00
T i19/3/20 19/3/22 o
TOTAL 9,796,000.00

Cobertura

Cartera X 1L20%

10,379,048.34

Efectivo X 100%

1,146,845.29

Total de Cobertura en %

120.00%

Trimestre (Abril aJunioc 2020)

serle Fecha de Emisién Fecha de Vencimlento Mentoen
Clrculacldn (UsSD)
B 28/2/18 28/2/21 G6B7,000.00
< a/7/18 4/7/20 500,000.00
D 29/10/18 29/10/20 600,000.00
E 13/3/19 13/3/21 997,000.00
F 20/2/19 20/3/22 281,000.00
G 1/4/19 1/4/23 750,000.00
H 24/5/19 24/5/23 400,000.00
1 29/6/19 29/12/20 670,000.00
J 30/8/19 30/8/24 672,000.00
K 30/8/19 30/8/23 340,000.00
L 9/10/19 9/10/21 1,000,000.00
nM 6/1/20 G/1/22 500,000.00
N 7/2/20 7/8/21 1,000,000.00
(=] 7/2/20 7/2/23 1,000,000.00
P 7/2/20 7/2/22 354,000.00
a 5/3/20 5/3/23 o
R 5/3/20 5/9/21 60,000.00
s 5/3/20 5/3/22 74,000.00
T 19/3/20 19/3/22 o
TOTAL 9,885,000.00

Cobertura

Cartera X 120%

11,200,955.28

Efectivo X 100%

550,938.22

Total de Cobertura en %4

120.00%

Ciudad de Panami, Repiblica de Panama

Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com

13. Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo
y la que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto

en circulacion.

Urbanizacion Obarvio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 7, Oficina 7B
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El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emision

0 Fecha de Oferta de la respectiva Serie para realizar la cesién de los

Créditos al Fideicomiso. Una vez cumplido este periodo, se podra hacer el

calculo correspondiente. Con relacién a esta emision, confirmamos lo

siguiente:

a. Las SeriesB, D, E,F, G H,|,J,K L, M,N, O P, QR,S, yTcumplen
con la cobertura indicada.

Trimestre (Jullo a Septlembre 2020)

Serle Fechade Emlisién Fechade Venclmlento CIrcI::II:cr:‘I::\e(ESD)
B 28/2/18 28/2/21 687,000.00
D 29/10/18 29/10/20 600,000.00
E 13/3/19 13/3/21 997,000.00
F 20/3/19 20/3/22 281,000.00
G 1/4/19 1/4/23 750,000.00
H 24/5/19 24/5/23 400,000.00
I 29/6/19 29/12/20 670,000.00
1 30/8/19 30/8/24 737,000.00
K 30/8/19 30/8/23 404,000.00
L 9/10/19 9/10/21 1,000,000.00
M 6/1/20 6/1/22 500,000.00
N 7/2/20 7/8/21 1,000,000.00
o 7/2/20 7/2/23 1,000,000.00
P 7/2/20 7/2/22 366,000.00
Q 5/3/20 5/3/23 o
R 5/3/20 5/9/21 60,000.00
5 5/3/20 5/3/22 84,000.00
T 19/3/20 19/3/22 90,000.00

TOTAL 9,626,000.00

Cobertura

Cartera X 120% 10,266,605.47

Efectivo X 100% 1,072,765.08

Total de Cobertura en % 120.00%

Sin mas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar
cualquier informacion que requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

“Glenda Rodriguez
Vicepresidente de Emisiones

C.C.: Bolsa de Valores de Panama
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clgar)

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 7, Oficina 7B
Ciudad de Panamai, Republica de Panami
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com
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Trust Administration Custody

Panama, 15 Octubre del 2020.

Sefiora:
Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente
SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DEVALORES

Panama

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit. S.A,,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL INC. S.A, un Fideicomiso de
Garantia en beneficio de cada uno de los tenedores de VCN 's con el

siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14
al 30 de septiembre de 2020 Cinco millones cuatrocientos treinta y un mil

trescientos con quince centavos (USD. 5,431,300.15).

2. Eldetalle de ese monto es el siguiente:

Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: usD 25,394.02
Cartera Cedida: usD 5,405,906.13
TOTAL: usD 5,431,300.15

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's y el monto g
autorizado de la Segunda Emision por DIEZ MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD10,000,000.00).
e
4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-465-14 del 26 septiembre
de 2014.

Urbanizacion Los Angeles, Esquina de Ave. Los Periodista y Calle Tael. Panamd, Rep. Panamd. Tel: (507) 214-4645/47
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5. Lasseries que cubre el capital fideicomitido son:
SEGUNDA EMISION

Serie Monto colocado

SERIE U UsbD 825,000.00
SERIE V usb 300,000.00
SERIE W usbD 391,000.00
SERIE X usbD 307,000.00
SERIE Y uUsD 500,000.00
SERIE Z usD 35,000.00
SERIE AA usbD 106,000.00
SERIE AB usD 1,250,000.00
SERIE AC usD 212,000.00
SERIE AD usD 600,000.00
Total: usbD 4,526,000.00

6. Larelacién de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de
120% y este patrimonio representa el 120.002% del monto total de VCN's
en circulacién (USD 5,431,300.15/ 4,526,000.00).

7. De los documentos cedidos a los bienes fideicomitidos  son pagarés,
clasificarlos segun su calidad de cobro (corriente, morosos, a mas de 31 dias, 60
dias, 90 dias 0 mas).

, CANTIDAD TOTAL CANTIDAR BE SALDO TOTAL DE LA CARTERA AL | SANT!DAD DE SALE TOTALDE LA
Pais DE PRESTAMOS | SALDO TOTALDE LACARTERA  |PRESTAMOS AL [/ PRESTAMOS CARTERA A MAS DE 30
DIA MOROSO DIAS
Costa Rica 25| USD 1,097,694.17 25| USD 1,097,694.17 0| UsD -
Guatemala 17| USD 966,479.64 17| USD 966,479.64 0| UsD -
Honduras 1| USD 335,745.27 1| USD 335,745.27 0| USD -
Panama 28| USD 3,005,987.05 28| USD 3,005,987.05 0| USD -
Total 71| USD 5,405,906.13 71 USD 5,405,906.13 0| USD -

8. Historicamente la relacién de cobertura Relacion Patrimonio NCN's ha sido:

Al 31 de diciembre del afio 2019 USD 1,957,494.29/ 1,631,000.00= 120.02%
Al 30 de marzo del afio 2020 USD 3,277,159.94 / 2,730,000.00= 120.042%
Al 30 de junio del afio 2020 USD USD 2,946,850.75/ 2,433,000.00=121.12%

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracion adlclonal At
Reinaldo Achurra O. \ \\\\ “\
Gerente General. l

Urbanizacidon Los Angeles, Esquina de Ave. Los Periodista y Calle Tael. Panamd, Rep. Panamd. Tel: (507) 214-4645/47
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Panama, 15 de octubre del 2020.

Senora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES

Panama

Estimada Sefora Quintero:

Nos permitmos certificar que la empresa emisora Financia Credit, S.A.,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL,INC. S.A, un Fideicomiso de
Garantia en beneficio de cada uno de lostenedores de VCN's con el
siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-

27 al 30 de septiembre de 2020 es Un millén doscientos un mil cincuenta y
ocho con cuarenta centavos (USD. 1,201,058.40).

2. Eldetalle de ese monto es el siguiente:

Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: Usb 246,820.41
Cartera Cedida usb 454,237.99
Propiedad Hipotecada usb 500,000.00
TOTAL.: USD 1,201,058.40

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN'sy el monto autorizado
de la Primera Emision por CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD 5,000,000.00).

4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-137-2013 el 17 abril de

¥
N

2013.
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5. Lasseries que cubre el capital fideicomitido son:

Primera emision

Serie Monto

SERIE O USD  500,000.00
SERIE P UsSD  500,000.00
Total: UsSD 1,000,000.00

6. La relacién de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de
120% y este patrimonio representa el 120.11 % del monto total de VCN's en
circulacion (USD. 1,201,058.40/ 1,000,000.00).

7. De los documento s cedidos a los bienes fideicomitidos son pagarés,
clasificarlos segun su calidad de cobro (corriente, morosos, a mas de 31
dias, 60 dias, 90 dias o0 mas).

CANTIDAD DE CANTIDAD DE SALDO TOTAL DE
CANTIDAD TOTAL |SALDO TOTAL DE LA SALDO TOTAL DE LA
Pais PRESTAMOS AL PRESTAMOS LA CARTERA A MAS
DE PRESTAMOS |CARTERA B CARTERA ALDIA " F St 5148
Guatemala 20| USD 454,237.99 20| USD 454,237.99 0 0
Total 20| USD 454,237.99 20| USD 454,237.99 0 0

8. Histéricamente la relacidon de cobertura Relacién Patrimonio /VCN's ha sido: |.
Al
| Al 31 de Diciembre del afio 2019 USD. 2,550,989.76/ 2,125,000.00 = 120.05%

Il. Al 30 de marzo del afio 2020 USD 3,115,087.51/ 2,595,000 =120.04%
[ll. Al 30 de junio del afio 2020 USD. 3,114,618.29/ 2,595,000.00 = 120.02%

Quedamos a su disposicidon para cualquier aclaraciéon adicional.

Atentamente,

L

Reinaldo Achurra O.
Gerente General
TAC INTERNATIONALINC,S A.



